Sinomags apunta a la bolsa de Hong Kong y a la
junta del robot
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GHINR'S
MAGNETIG-SENSOR

BETS ON

Sinomags se acerca a una salida a bolsa en Hong Kong con dos niimeros de posicién: primera
entre las empresas chinas de sensores magnéticos, y décima en el mundo, con 0,6% de cuota.
Los dos rankings son por ingresos de 2025, segin datos de Frost & Sullivan citados en el
paquete de informacién posterior a la audiencia de listado, un borrador publicado en
septiembre.

La fabricante de Anhui public6 el documento después de la audiencia de listado. El
argumento para el inversor es un negocio que junté disenio de chips, fabricaciéon de obleas y
modulos de sensor entre China y Alemania, se afirm6 en algunas técnicas, y hace poco pasé a
ganancia.

La salida serviria para financiar el paso siguiente: ampliar sensores de precision para usos
que incluyen la robdtica, y mejorar la capacidad de fabricaciéon alemana que compro6 hace
cinco anos. Para pesar mas en el mundo, Sinomags tiene que convertir esas capacidades en
un negocio mas grande y mas rentable.

El sensor magnético le da a la maquina informacion que no saca solo con mirar. Mide
corriente, detecta posicion y sigue el movimiento. En un inversor solar, un sensor de
corriente ayuda a monitorear la electricidad. En la junta de un robot, un encoder magnético
ayuda a saber donde esta la junta y como se mueve.
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Son piezas chicas con un trabajo exigente. El valor estd en medir bien, una y otra vez, en las
condiciones en las que de verdad opera el equipo del cliente.

De la investigacion al volumen

Sinomags se armo alrededor de ese requisito. Las raices estan en Ningbo, en 2013, con un
equipo fundador salido de investigacion en materiales magnéticos y electronica. Wang
Jianguo junt6 investigadores, entre ellos Mao Sining y Bai Jianmin. El avance comercial
dependi6 de pasar el oficio del magnetismo a componentes que un fabricante pudiera usar.

La energia solar y el auto eléctrico dieron las primeras rutas de volumen. En 2025, los
sensores de corriente generaron el 82,6% de los ingresos. Ese negocio le dio escala, clientes y
experiencia de fabricacion. También ato6 el resultado a la demanda de energia y de autos.

La posicion técnica es mas fuerte que la cuota total. En los mismos rankings de 2025,
Sinomags qued6 segunda en el mundo en sensores de magnetorresistencia por efecto tinel
(TMR), con 4,7%, y cuarta en sensores de corriente, con 3,3%.

TMR es una de varias técnicas magnetorresistivas, llamadas en conjunto xMR, que usan
cambios de resistencia eléctrica para detectar campos magnéticos. Sinomags trabaja en toda
esa familia. La posicion en TMR le da un pie en una parte del mercado desde la que puede
ampliar.

La compra que faltaba

Un paso decisivo fue 2021, cuando compro la alemana Sensitec.

Sensitec se fund6 en 1999. Trajo experiencia en sensado magnético de precision y, sobre
todo, fabricacién de obleas. La compra ayudo a conectar el desarrollo del chip de sensor con
los procesos que lo fabrican, y después a empaquetarlo para el cliente.

Eso es el fondo del modelo de fabricante de dispositivo integrado (IDM). Tener mas de la
cadena da més control sobre como un disefio se vuelve una pieza que funciona: materiales
magnéticos, procesos de oblea, caracteristicas del chip y armado del médulo afectan el
resultado.

Sensitec también le dio al grupo un negocio europeo ya armado. La empresa alemana
conservo el nombre después de la compra y sumo el portafolio de sensores de corriente de
Sinomags a su oferta europea. La combinacion junt6 un negocio chino de sensores de
corriente en crecimiento con capacidad alemana para medir posicién y movimiento.

El crecimiento también aprieta
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Los nimeros muestran que el negocio combinado tracciona. Los ingresos pasaron de 594,2
millones de yuanes en 2023 a 845,3 millones en 2025. Una pérdida de 66,6 millones se
volvi6 una ganancia de 9,9 millones en 2024, y de 52,6 millones en 2025. En los primeros
cinco meses de 2026, la ganancia lleg6 a 47,9 millones, con ingresos de 418,7 millones.

El margen bruto mejor6 al 28% en ese tltimo periodo, desde 18% en 2023. Pero el precio
medio de venta de todo el portafolio bajo de 7,16 a 4,91 yuanes, por cambios en el mix de
productos y de ventas. Sinomags gana mas vendiendo muchas mas unidades, méas baratas en
promedio.

Eso pone la composicion del crecimiento en el centro del relato de la salida a bolsa. El
volumen fortaleci6 el negocio. Entrar a usos de sensado mas exigentes es otra ruta para
capturar mas valor.

La concentracion de clientes suma presion. Los cinco clientes mas grandes explican mas de
la mitad de los ingresos. El més grande aport6 el 26,2% en los primeros cinco meses de 2026.
Un grupo chico de compradores pesa mucho en la trayectoria de ventas.

La pelea de patentes

Los documentos de listado también muestran una disputa fuerte de propiedad intelectual.
Un competidor chino de sensores magnéticos impugné 25 patentes de Sinomags. Veinte se
declararon invéalidas, dos parcialmente invalidas y tres se sostuvieron.

Sinomags informo6 que todavia discute algunas decisiones. Dice que las patentes en disputa
cubren funciones periféricas, y que protege las técnicas méas valiosas como secreto comercial.

Entre esos secretos incluye métodos de preparacion de materiales, perfiles de temperatura,
parametros de ajuste, datos de prueba y equipos a medida. Son los detalles acumulados que
deciden si un sensor se puede fabricar de forma consistente a escala comercial.

Los ingresos de productos que incorporan las patentes en disputa cayeron del 12% del total
en 2023 al 0,1% en los primeros cinco meses de 2026. La exposicién comercial se achicd
mucho. La disputa igual le deja una pregunta al accionista: cuanto de la ventaja de Sinomags
esta en propiedad intelectual exigible, y cudnto en un conocimiento de fabricaciéon que tiene
que quedarse adentro de la empresa.

La salida, para el paso siguiente

La expansion siguiente pone ese conocimiento a trabajar en otro mix de ingresos.

La robotica pide mediciones precisas de posicion y movimiento. La infraestructura de IA
suma oportunidades en monitoreo de energia y componentes relacionados. Para Sinomags,
esos mercados salen de capacidades que ya tiene. El sensor de corriente sigue siendo el
negocio que paga la mayor parte de las cuentas.
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El uso propuesto de lo que se recaude hace concreta la ambicion roboética. Sinomags planea
construir en Wuxi una base de investigacion y produccion, con una capacidad anual disefiada
maxima de 38 millones de sensores magnéticos de alta precision. La construccion arranco en

el primer semestre de 2026. La operacion se espera para el primer semestre de 2027.

La capacidad actual de médulos de sensor de movimiento esta concentrada en Wetzlar,
Alemania: 6,5 millones de unidades al ano, a mayo de 2026. La planta nueva en China
acercaria produccion al cliente local y ampliaria la capacidad de servir a robotica, autos e
industria.

Hay un detalle que revela la inversion. Las lineas de sensores de corriente en Bengbu y
Ningbo tienen capacidad libre, pero el equipo y los procesos no se convierten facil a
produccion de sensores de movimiento. Entrar al mercado siguiente pide otro compromiso
de fabricacion.

La empresa también quiere usar lo recaudado para pasar la linea de obleas alemana de 5 a 8
pulgadas. La compra que complet6 la cadena de fabricacion ahora necesita inversion nueva
para mejorar la eficiencia y apoyar mas desarrollo de producto.

Eso le da a la salida en Hong Kong un lugar claro. La investigacion armo la base técnica. Los
clientes de energia y de autos dieron la escala comercial. Sensitec sum6 profundidad de
fabricacion. El financiamiento del mercado ptiblico apoyaria el intento siguiente: convertir
esas piezas en un negocio més ancho de sensado de precision.

La empresa de sensores magnéticos méas grande de China ya tiene un lugar en la industria.
La salida le pide al inversor que financie el camino desde esa posicion local hacia mas peso
global. Las fabricas que construya, los productos que adopte el cliente y el margen que dejen
van a decidir hasta donde puede crecer ese 0,6%.

Fuente: TechNode
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